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Paris, le 26 septembre 2013

Maitre,

Je fais suite a votre courrier électronique par lequel vous avez interrogé notre service Epargne info
services sur la reglementation en matiere de langue du prospectus requis pour les offres au public ou les
admissions sur un marché réglementé de titres financiers faite en France. Plus précisément, vous
aimeriez vous faire confirmer les hypothéses dans lesquelles un prospectus peut étre rédigé en langue
anglaise accompagné d'un résumé en Francais et si cette réglementation a soulevé des débats ou a été
eventuellement a l'origine de plaintes de la part de souscripteurs.

En ce qui concerne la reglementation sur la langue du Prospectus, je puis vous indiquer que la directive
prospectus 2003-71 transposée en droit francais dans le code monétaire et financier et dans le
reglement general de I'Autorité des marchés financiers a strictement encadré les régles ayant trait a la
langue utilisee dans les prospectus émis au sein des états membres selon le type d’opération (avec ou
sans offre au public) et le type de titres émis (en actions ou autres).

Ainsi, pris en application de l'article 19 de la directive prospectus, I'article L. 412-1 du code monétaire et
financier fixe le régime linguistique du prospectus en vertu duquel « Ce document [le prospectus] est
redige en frangais ou, dans les cas définis par le méme réglement général, dans une autre langue
usuelle en matiere financiere. Il comprend un résumé et doit étre accompagné, le cas échéant. d'une
traduction du résumé en francais, sauf si l'opération est une admission aux néqociations sur un marché
reqglemente sans offre au public au sens de ['article L. 411-1 ».

L'articie 212-12 du reglement genéral de 'AMF qui précise ce dispositif législatif indique dans le méme
sens que :« Lorsqu'une « offre au public de tifres financiers » mentionnés aux | et 1V de l'article L. 621-8
du code monétaire et financier' est réalisée uniquement en France ou dans un ou plusieurs autres Etats
membres « de I'Union » européenne ou parties a I'accord sur I'Espace ‘économique européen, y compris
en france, le prospectus visé par 'AMF est rédigé en frangais ». Les cas ou une autre langue que le
francais est autorisé sont ainsi strictement encadrés : il en va ainsi par exemple des offres au public de
titres obligataires dont le nominal dépasse les 1000 euros ou des admissions sur un marché réglementé
(cotation) faites sans offre au public’. En d'autres termes, l'usage de I'anglais pour le prospectus
(accompagné, le cas échéant, d'une traduction du résumé en francais,) est prévu essentiellement dans

' Code monétaire et financier disponible sur le site Legifrance.
“1l y a admission sans offre au public notamment dans les cas de cotation de titres réservés a des investisseurs
qualifies (institutionnels).

Conformement a la loi n® 78-17 du 6 janvier 1978 relative a l'informatique, aux fichiers et aux libertés, les personnes physiques disposent d'un droit d'acces
et de rectification aux données personnelifes fes concernant. Ce droit peut étre exercé aupres de la Direction des affaires juridiques.
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le cadre d’opérations destinées a des investisseurs institutionnels. Vous trouverez 'ensemble des cas
derogatoires dans le livre Il du réglement général de 'AMF disponible sur notre site®.

Concernant la réeception par le public francais d'une telle reglementation, il est a noter que la
transposition des textes européens dans le droit francais fait toujours 'objet d’'une consultation publigue.
La transposition de directive prospectus dans e reglement général a ainsi fait 'objet d’'une consultation
publique de plusieurs semaines en 2005 avant sa transposition.

Nous ne disposons pas d'informations sur des éventuelles plaintes de la part de souscripteur étant
rappele une nouvelle fois que pour les opérations les plus usuelles faites en France (émission d’actions

ou d'obligations d’'un montant nominal peu élevé par exemple) l'usage du frangais reste la régle.

Je vous prie d’agréer, Maitre, 'expression de ma considération distinguée,

Adjoint au Directeur

Patricia CHOQUET

* Notamment & l'article 212-12 du réglement général de 'AMF - |

l. - Lorsqu'une « offre au public de titres financiers » mentionnés aux | et IV de l'article L 621-8 du code monétaire et
financier est réalisée uniquement en France ou dans un ou plusieurs autres Etats membres « de I'Union »
europeenne ou parties a {'accord sur 'Espace économique européen, y compris en France, le prospectus visé par
'AMF est rédigé en francais.
Par derogation, le prospectus peut étre rédigé dans une langue usuelle en matiere financiére autre que le francais
dans les cas suivants :

1° L' « offre au public » porte sur des « des titres de créance mentionnés aux | et |l de l'article L. 621-8 susvisé » et
est realisee uniquement en France ou dans un ou plusieurs autres Etats membres « de 'Union » européenne ou
parties a I'accord sur I'Espace économique européen, y compris en France ;

2° L'emetteur a son siege statutaire dans un Etat non partie a I'accord sur 'Espace économique européen et le
prospectus est etabli en vue « d'une offre de titres financiers » ouverte aux salariés exergant leur activité dans des
filiales ou etablissements en France.

Lorque le prospectus est redigé dans une langue usuelle en matiére financiére autre que le francgais, le résumé est
traduit en francais. |

ll. - Lorsqu'une admission aux négociations sur un marché reglemente est prévue uniguement en France ou dans un
ou plusieurs autres Etats membres « de 'Union » europeenne ou parties a laccord sur I'Espace economique
europeéen, y compris en France, le prospectus visé par 'AMF est rédigé en frangais ou dans une autre langue usuelle
en matiere financiere. « Dans ce dernier cas, le résumé doit étre traduit en frangais sauf lorsque l'admission aux
negociations est sollicitée sur le compartiment mentionné a l'article 516-18. »

« Lorsqu'une admission aux négociations sur un marché reglemente est prévue en France pour des titres autres que
de capital dont la valeur nominale s'éléve au moins & 100 000 euros ou 2 la contre-valeur de ce montant en devises,
le prospectus visé par TAMF est rédigé en francais ou dans une autre langue usuelle en matiére financiére. »

HI. - Lorsqu'une « offre au public ou une admission aux negociations sur un marché réglementé de titres financiers »
est prévue dans un ou plusieurs Etats membres « de I'Union » europeenne ou parties & 'accord sur I'Espace
economique européen, & l'exclusion de la France, le prospectus visé par TAMF est rédigé en francais ou dans une
autre langue usuelle en matiere financiére.

IV. - Lorsque I'AMF n'est pas l'autorite compétente pour viser le prospectus et qu'une « offre au public ou une
admission aux négociations sur un marché réglementé de titres financiers » est prévue uniguement en France ou
dans un ou plusieurs autres Etats membres « de 'Unjon » europeenne ou parties a l'accord sur I'Espace économique
europeen, y compris en France, le prospectus est rédigé et publie en francais ou dans une autre langue usuelie en
matiere financieére. « Dans ce dernier cas, le résumé doit étre traduit en francais sauf lorsque l'admission aux
negociations est sollicitée sur le compartiment mentionné a 'article 516-18. »
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